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1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.

Rapoarte Financigre pentru exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2011
intocmite in conformitate cu standardele Nationale de Contabilitate

ACTIVE PE TERMEN LUNG
Active nematerfale
Active nemalteriale
Amortizarea activelor nemateriale
Valosrea de bilant a activelor nemateriale
Active materisle pe termen lung
Active materiale in curs de executie
Terenur:
Mijloace fixe
Uzura si epuizarea activelor materiale pe lermen {ung
Valoarea de bilang a activelor materisle pe termen
lung
Active financiare pe termen lung
[nvestitii pe termen lung in pargi nelegate
Modificarea valorii investitiilor pe termen lung
Creante pe termen lung
Valoarea de bilan{ & activelor financiare pt termen
lung
Alte active pe termen lung
TOTAL ACTIVE PE TERMEN LUNG

ACTIVE CURENTE
Stocuri de mirfuri 3i materiale
Creante pe termen scurt
Creanie pe termen scurt aferente facturilor comercizle
Corectii la creante dubioase
Creante pe termen scurt privind decontarile cu bugetul
Creanfe pe termen scurt ale personalulu
Total creante pe termen scurt
Mijloace blinegti
Casa
Conturi curente in monedi nationala
Conturi curente in valuts striing
Alte mijloace banesti
Total mijloace banesti
Alte active curente
TOTAL ACTIVE CURENTE
TOTAL GENERAL-ACTIV

Nota

31 decembrie
010

123,685,369
(96,209,426}
27,475,943

41,443,651
4,184,034
5.697.001,874
(3.318496,313)
2,424,133,246

10.580.352
{600,000)
5,069,168

15,049,520

157,479,077
2,624,137,786

22,200,426

512,702,665
{129,698,189)
39,334

383,043,810

242270
367,714,998

442,644
368,399,912
6,780,954
780,425,102
3,404,562,888

31 decembrie
2010

114,347,090
{92.665,886)
21,681,204

51.540.443
4,185.591
5.478,273.927
(3.251,207.173)
2,282,792,788

10,580,352
{600,000}
4,968,366

14,948,718

164,741,492
2,484,164,202

23,882,541

497,716,567
(126,980,60%)
2,330

2,129
370,740,421

241,675
169,482,612

630,359
170,354,046
9,371,509
574,348,517
3,058,512,719



1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.

Rapoarte Financiare pentru exercitiul financiar incheiat Ja 31 Decembrie 208 |
intocmile in conformitate cu standardele Nationale de Contabilitate

CAPITAL PROPRIU
Capital statutar st suplimentar
Capital statuar
Capital suplimentar
Total capital statutar yi suplimentar
Rezerve
Rezerve stabilite de legislatic
Aite rezerve
Total rezerve
Profit nerepartizat
Profilul nerepartizat a anilor precedenti
Profitul net a perioadei de gestiune
Total profit nerepartizat
Capital secundar
Diferenge din reevaiuarea activelor pe termen lung

TOTAL CAPITAL PROPRIU

DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii flnanciare pe termen lung
Credite bancare pe termen lung
Total datorii financlare pe termen lung
Datoril pe termen lung calculste
Venituri anticipate pe termen lung
Finanjari gi incasari cu destinatie speciali
Total datorii pe termen lung calculate
TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG

DATORII PE TERMEN SCURT
Datorii financiare pe termen scurt
Credite bancare pe termen scurt
Tmprumuturi pe termen scurt
Total datorii financiare pe termen scurt
Datorii comerciale pe termen scurt
Datorii pe termen scurt privind facturile comerciale
Datorii pe termen scurt faja de pargile legate
Total datoril comerciale pe termen scurt
Datorii pe termen scurt calculate
Dratorii fafa de personal privind retribuirea muncii
Datorii privind decontérile cu bugetul
Provizioane aferente cheltuielilor si platitor
preliminare
Total datorii pe termen scurt calculate
TOTAL DATORII PE TERMEN SCURT
TOTAL GENERAL-PASIV

Semnat de catre Conducerea Companiei la 28 martie 2012:

%
ose Luis Gomez Pascual

Country Manager

Nota

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
305,570,895 305,570,895
181,711,530 181,711,530
487,282,425 487282 428
30,557.090 16,108.125
262972226 262972226
293,529316 279,080,351
425,664,519 543 887,984
375,759.204 X
801,423,723 543,887,984
1,074,.632,103 [,080,391,588
2,656,867.567 2,390,642,348
198,806,791 117,856,003
198,806,791 117,856,003
87,270,338 76,230,706
11,164,553 10,504,892
98,434,891 86,735,598
197,241,682 204,591,601
28,720,890 56,136,878

- 107,676,743

18,720,890 163,813,621
290,087,364 251,509,845
23,483,154 19,898,785
313,570,518 271,408,630
19,025.971 14,898,968
11,637,626 8,255,235
77.498,634 4,902,317
108,162,231 28,056,519
450,453,639 463,278,770
3,404,562,888 3,058,512,7119
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f.C.S. RED UNION FENOSA S.A.

Raportul de Profit si Pierderi pentru anul incheiat la 31 Decembric 201 1

{Toate sumele sunt indicate in ML, cu exceptia cazurilor clnd este mentionat altfed)

Veniturt din vinzar

Costul vinzarilor

Profitul brut

Alte venituri operagionale

Cheltuigli comerciale

Cheltuieli generale i administrative

Alte cheltuieli operationaie

Profit din activitatea operationald

Profit {pierdere) din activitatea de investitii
Profit din activitatea financiara

Profit din sctivitatea economico-financiard
Rezultatul exceptionat

Profitul (pierderea) perioadei de gestiune pind la
impozitare

Cheltieli (economii) privind impozitul pe venit
Profit net

Semnat de Conducerea Companiei la 28 martie 2012:

G2

ose Luis Gomez Pascual
Country Manager

Nota 2011 2010
15 3.356,177,403 3,088.177.733
16 (2,806.236.986) (2.559.698,519)

549,940 417 528,479,214
17 27.920.612 19,503,393
18 (60.307.577) (68.101.232)
19 (138,710.840) {137.595.231)
20 (22,435.459) (19.619,664)
356,407,153 322,666,480
21 10,192,680 {13.961.033)
22 9,159,371 2,707.871
375,759,204 311,413,318
375,759,204 311,413,318
23 . (58.484)
375,759,204 311,354,834
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1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.

Raporul privind Fluxul Capitalului Propriu pentru anul incheiat fa 31 Decembrie 201 1
(Toate sumele sunt indicate in MDL. cu exceptia cazurilor cénd este mentionat alifel)

el decemzbol;l; incasat Consumat o decemzl:;i;
Capltal statutar i
suplimentar
Capitat statutar 305,570,895 - - 305,570,895
Capital suplimentar _IBLT7ELS30 - - 181,711,530
e Gliata ! 487,282,425 . . 487,282,428
suplimentar i ’
Rezerve
Rezerve stabilite de legislatie 16,108,125 14,448,965 - 30,557,090
Alte rezerve 262,972,226 - - 262,972,226
Total rezerve 279,080,351 14,448,965 - 293,529,316
Profit nerepartizat
Profitul nerepartizat a 543,887,984 . 118,223,465 425,664.519
perivadelor precedente
Profitul net a perioadei de
gestiune - 375,759,204 - 375,759,204
Total profit nerepartizat 543,887,984 375,759,204 118,223,465 801,423,723
Capital secundar
Diferenie din reevaluarea
activelor pe termen lung 1,080,391,588 1.554,979 7,314,464 1,074.632,103
Total capital secundar 1,080,391,588 1,554,979 7,314,464 1,074,632,103
TOTAL GENERAL 2,390,642,348 391,763,148 125,537,929 2,656,867,567

Adunarea General2 Ordinara a Actionarilor din 31 mai 2011, a adoptat decizia de a repartiza 4,64% din profitul net

al exercitiului financiar 2010 in valoare de MDL 14,448,965 pentru  dotarea rezervelor previzute de legislatie, iar
restul profitului net in valoare de MDL 296,905,869 a fost lasat la dispozitia Companici in calitate de profit
nerepartizat. Ca urmare a acestei repartiziri a profitului net al Companiei pentru exercitiviui financiar 2010,

rezervele legale au fost aduse pani la valoarea 10% din capitaiul Social, conform prevederilor Statutul Societatii, si

au constituit MDL 30,557,090.

Ulterior, in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 21 iulie 201 [, a fost adoptata decizia de a

repartiza, din profitul nerepartizat al Companiei aferent exercitiului financiar 2009, pentry plata dividendelor, suma
in mirime de MDL 103,774,500, ce constituic MD{, 11.8863 pe actiune, dividende ce au fost achitate actionarului

pe parcursul anului.




1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Raportul privind Fluxu! Mijloacelor Blnesti pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2011
{Toate sumele sunt indicate In MDA, cu exceptia cazuritor cind vsie mentionat altfel)

2011 L 2010
Floxul mijloscelor banestt din activitates operationall
Incasari banesti din vinzari 3,787.396.704 3.407.174.988
Plati banegti furnizarilor si antreprenoritor {2.866,126.966) {2.599,749,.290)
Plagi banesti salariatilor si contributii pentru asigurdrile sociale (148,558,885} {142.826.131)
Plata dobinzilor (10.861,114) {19.911,763)
Plata impozitului pe venit - {58.484)
Alte incaséri ale mijloacelor binesti 6618213 1,105,149
Aite piati ale mijloacelor banesti (183.885.374) (1731124103
Fluxul net al mijloacelor hanesti din activitatea operationali 584 582 578 472,622,059
Fluxul mijloacelor banest! din activitates Investitii
Incasari béinesti din iegirea activelor pe termen lung 1,466,080 2,206,104
Plati banesti pentru procurarea actjvelor pe termen lung (245,716,215) (227.047.043)
Dobinzi incasate 11,102,457 4,158,879
Fluxul net al mijloacelor banesti din activitatea de investitii (233,147,678) (220,682,060)
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea financiari
Incasari banesti sub forma de credite st imprumuturi 135,283,685 229,092,466
Plati binesti privind credite §i imprumuturile {184.652.016) (192.975,282)
Plata dividendeior (103,774,500} {156,174,262)
Fluxul net al mijloacelor banesti din actjvitatea financiara (153,142,831) (120,057,078)
Fluxul net total 198,292,069 131,882,921
Diferente de curs favorabile (nefavorabile) (246,203} (7.516,779)
Soldul mijloacelor binesti la inceputul anului 170,354,046 45,987,904
Soldu! mijloacelor banegti la finele perioadet de gestiune 368,399,912 170,354,046




1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 201 1
{Toate sumele sunt indicate in MDI., cu excepita cazurilor cind este menjionat altfel)

Informafie generali

RED Union Fenosa S.A. (noud denumire a Retelelor Electrice Municipiul Chigindu $.A.}  (in continuare
-Compania™) este o Socictate pe Actiuni creata prin reorganizarea monopotului de stat ~Moldenergo™ in Octombrie
1997, Pe parcursul anului 2000 Compania a fost privatizata de citre Union Fenosa Internacional §.A. (succescarea
Union Fenosa Desarrollo y Accion Exterior S.A.). o companie cu sediul in Spania. achizitiondnd 100% din capitalu!
statutar. In anul 200t Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare {BERD)) a procurat actiuni in proportic
de 18.605% din capialul actionar inregistrat al Companiei. I'e parcursul anului 2004 a fost electuatd o emisie
adifionald de actiuni prin conversia in actiuni a datoriei companici fata de Union Fenosa [nternacional { UFI™).
Dupa emisie. structura capitalului companici a devenit: 93.401% apartine Union Fenosa Internacional §i 6.599%
apartine BERD. Ca urmare a fuziunii celor trei intreprinderi sub control majoritar al UFI, structura aclionaritor a
suferit modificari si in rezultat BERD definca 6.069% din actiuni, iar UFI definea 93.931% din actiunite
Companiei.

in anul 2011 BERD a vindut pachetul de actiuni definut in Companie, UF[ devenind unicul actionar.

La Adunarea Generala a Actionarilor Retelele Electrice Municipiul Chiginiu SA (,,RE Municipiul Chiginau SA™),
Refelele Electrice de Distributie Sud SA (L.RED Sud SA™} si Refelele Electrice de Distribujie Centrz SA
(wRED Centru SA™} din 3 august 2007, a fost luati decizia de fuziune a celor 3 companii sub control majoritar al
UFI (Nota 2.3).

Genurile principale de activitate ale Companiel sunt: distribugia i furnizarea energiei electrice si instalarea 5i
menlinerea refelelor de distributie a energiei electrice pe teritoriul Republicii Moldova.

Activitatea Companiei este reglementatd de Legea cu privire la energeticd (Nr. 1525-X11I din 19 Februarie 1998),
Legea cu privire la energia electrica (Nr. 124-XVIII din 23 decembrie 2009} si regulamentele si deciziile Agentiei
Nationale privind Reglementarea in Energetica (ANRE).
La data de 17 august 2007, ANRE a publicat noua metodologia tarifara, valabila pentru urmatorii 5ani. in
septembrie 2008, metodologie tarifard a fost modificats.

Adresa juridica a Companiei:
Str. Andrei Doga, nr. 4, MD-2024
Chisindu, Republica Motdova.

La 31 decembrie 2011 Compania avea 1,142 angajati (2010: 1,165 angajati).




1.C.5. RED UNION FENOSA 5.A.
Nole la Rapoartele Financiare pentru anuf incheiat ia 31 Decembrie 201 1
{Toate sumele sunt indicate in MDL,, cu exceplia cazurilor cind este mentionar aftfel)

Dezviluirt ale politicii contabHe
2.t Baza de prezentare

Rapoartele financiare au fost pregétite in conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate si a Instructiuniior
Ministerului Finanjelor al Republicii Moldova. Politica de contabilitate a Companiei cste etaboraa in conformitate
cu Legea Contabilitatii Republicii Meldova Nr. 113 XVI din 27 aprilic 2007. cu Standardele Nationale de
Contabilitate si a Planului de Conturi aprobat prin ordinu! Nr, 174 al Ministerului Finanfelor Republicti Moldova din
25 decembrie 1997, cu ordincle §i regulamentele interme ale Companici.

Politica contabila a Companie: se bazeaza pe urmiloarele principii contabile §i convensii fundamentale:

v continuitatea activitdfii - Compania cste analizald ca o unitate in activitate continul, ceea ce inseamna cj
accasta it va continua activitatea intr-un  viitor previzibil. Conducerea Companiei nu are nici intentia si
nici necesitatea de a reduce considerabil sau de a sista activitatea Companiei.

¥ permancnia metodelor - politica de contabilitate acceplatd de Companie este aplicatd de citre aceasta in
mod consccvent de la o perioada gestionara |4 alta,

¥ specializarea exercitiilor - veniturile §i cheltuielile se constata si se reflectd in contabilitate si in rapoartele
financtare in perioada in care acestea s-au produs, indiferent de momentul efectiv ai incasarii sau platii
mijloacelor bnesti.

¥ prudenia — in intocmirea rapoartelor financiare s-a dat dovads de prudentd, pentru ca activele si veniturile
s nu fie supraevaluate, iar datoriile §i cheltuielile sa nu fie subevaluate,

v prioritatea continutulu asupra formei - operajiile economice §i alte fenomene au fost contabilizate 3i
prezentate in rapoartele financiare, in primul rand, in conformitate cu continutul gi realitatea financiara a
acestora, dar nu numat potrivit formei lor juridice.

¥ importania relativa — informatiile considerate esenfiale pentru intocmirea rapoartelor financiare au fost
dezvaluite in acestea separal.

22 Valuta prezentirii
Rapoartele financiare sunt prezentate in valuta Repubiicii Moldova, Lei Moldovenesti {(MDL.}.
2.3 Furiunea

La Adunarea Generald a Actionarilor Rejelele Electrice Municipiul Chisinau SA {»RE Municipiul Chisiniu SA™),
Retelele Electrice de Distributie Sud SA (wRED Sud SA™) si Retelele Electrice de Distributie Centru SA
(.RED Centru SA™) din 3 august 2007, a fost luata decizia de fuziune a celor 3 companii sub control majoritar al
UFL La 31 decembrie 2007, controlul detinut de UFI In RE Municipiul Chiginau SA, RED Sud SA si RED Centru
SA era:

- RED Sud S.A. - 95.296%

- RED Centru S.A. - 94.945%

- RE Municipiul Chisiniu SA — 93.401%
Actionarul minoritar in toate aceste 3 companii era BERD. Ca rezultat a! fuziunii RE Municipiul Chigin&u SA a fost
redenumita in {CS RED Union Fenosa SA.Decizia de fuziune a celor trei companii sub control comun al UFI a fost
luata pentru a eficientiza gestiunea companiilor. Prin fuzionare au fost eliminate probleme legate de intocmirea a trei
seturi de raportari financiare §i prezentarea a trei seturi de informatii la organele de stat §i autoritajile publice,
inclusiv ANRE. De asemenea a fost eficientizata repartizarea obligatiitor functionale s gntbit i o serie de

costuri legate de personal, Compania devenind mai dinamics 51 mai eficienta.



f.C.S. RED UNION FENOSA §.A.
Nate ia Rapoartele Financiare pentru anul incheiat ia 31 Decembrie 2011
(Toate sumele sunt indicate n MDL, cu exceptia cazurifor cand este mentionat alifel)

Dezviiluiri ale politicil contabile (continuare)

2.3 Fuzlunea (continnare)

D¥in momentul inregistrarii in Registrul de Stat, RE Municipiul Chiginau S.A. si-a asumat toate drepturile s
obligatiife in calitate de succesor universal a campaniilor fuzionate 3i a consolidat toate drepturile §i obligafiile
transmise, precum urmeaza:

fa Capital propriu

La data de 1 lanuarie 2008 activele nete ale RED Centru S.A. 5i RED Sud $.A. au fost transferate RE Munictpiul
Chiginau S.A.

Schimbul de actiuni a fost efectuat utilizand urmatoare proporfic: 1 acfiune a RE Municipiul Chisiniu S.A. pentru
aproximativ 2.45 actiuni ale RED Centru S.A. §i aproximativ 49,72 actiuni ale RED Sud 8.A. Structura capitalului
propriu este prezentata in nota 9.

(5 Active §i pasive

Aldt activele cdt si datoriile RED Sud SA $i RED Centru SA au fost preluate de RE Municipiui Chisindu SA in
totalitate. Conform legislatiei in vigoare activele fixe ale celor trei companii fuzionate au fost reevaluate cy situatia
la 1 ianuarie 2007 (Nota 2.5)

2.4 Active nemateriale

in componenia activelor nemateriale sunt incluse licentele, programele informatice i alte active nemateriale,

Activele nemateriale sunt reflectate in rapoariele financiare fa costul initial 5i sunt amortizate conform metodei
liniare pe perioada duratei de viata utiia estimara dupa cum urmeazy:

Tipul Ani
Programe informatice 5-10
Alte active nemaleriale 2-5

25 Mijloace fixe

Evidenta mijloaceior fixe se cfectueaza la valoarea reevaluatd diminuatd cu uzurs acumulats §i deprecierea activelor.
Costul activelor construite de Companie include costul materiaiejor utilizate §i chelwielilor salariale directe,
costurile estimate de demontare, permutare §i renovare a spatiilor unde erau amplasate activele respective.

Conform situatiei la | lanuarie 2008 a fost efectuatd evaluarea activelor fixe ale Companiei pentru a determina
valoarea de piata a activelor §i raportul de schimb al actiunilor Companiilor fuzionate.




L.C.5. RED UNION FENOSA s.A.
Notc ta Rapoartele Financiare pentru anul incheiat o 31 Decembric 201 |
(Teate sumele sunt indicate in MDL., cu exceptia cazurilor cind csle mentionat altted)

Dezviluiri ale politicil contabile {continnare)
25 Mijloace fixe (continuare)

Evaluarea a fost efectuata de catre un evaluator independent PRINT-IMOBIL SRL in conformitate cu cerinfele de
evaluare i regulamentele aplicabile in Republica Moldova. Costul initial al unui element al mijloacelor fixe este
format din prejul de cumpdrare. taxele vamale si taxele e import. impoziteie pentru obiecte cumpdrate, prevazute
de legislatie. cheltuiclile legate de punerea in functiune a activului,

in cempenenia mijleaceior fixe sunt incluse obiectele cu valoarea de peste MM, 3.000 si cu durata de functionare

utild de peste un an.

Mijloaceie fixe retrase din utiizare sau casate, sun excluse din  bilang impreund cu uzura acumulati
corespunzdtoare.  Clstigurile sau pierderile in urma casarii sau cedarii unui element af mijloacelor fixe sunt
recunoscute in raportul de profit si pierderi.

Uzura mijloacelor fixe este caleulatd prin metoda liniara din momentui in care acestea suni puse in exploatare.
Durata de functionare utila a mijloacelor fixc este prezentata mati jos:

Categoria Durata de fapctionare utily

(ani)
Ciadiri 40 - 100
Magini, wtilaje si instalatii de transmisie 8.40
Mijloace de transport 6
Alte mijloace fixe 25

exploatare.

2.6 Contabilizarea arendei

reprezinti arenda operafionala. Platile efectuate din arenda operafionald sunt fnregistrate in raportul de profit st
pierderi, folosind metoda finiars pentru pericada de arenda.




1.C.5. RED UNION FENOSA s.A.
Note la Rapoartele inanciare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 201t
{Toate sumele sunt indicate in MDL. cu exceplia cazurilor cind este mentionat aitfel}

Dezvilairi ale politicil contabile (continuare)
2.7 Stocuri de miirfurt 3i materfale

Stocurile de marfuri §i materiule cuprind materiale. produse. marfuri $i abiecte de mica valoare $i scurta durata.
Stocurile de marturi §i materiale se reflects la cea mai mica valoare dintre cost 5i valoares realizabili neta.

Costul stocurilor de marfuri si materiale se caleuleaza prin metoda castului mediu ponderat.
28 Creange pe termen scurt

Creantefe pe termen scurt includ creante afvrente facturilor comerciale. creante ale angajatilor, creante privind

decontdrile cu bugetul, minus corectarile pentru datoriile dubioase.

Provizioanele create pe parcursui anului sunt trecute in raportul de profit si pierderi.

2.9 Investitii

Investitiile includ actiuni $i cote de participare in alte companii. tnvestitiile sunt reflectate in rapoartele financiare {a
cost. Costul investitiilor include coste! de achizifionare, comisioanele de broker, taxele, impozitele previzute de
legislatic gi alte cheltuieli pentru achizifionarea acestora, Valoarea justd a investitiilor se¢ determini pe baza
preturilor curente cotate pe piafa.

210 Mijloace biinesti 5 echivalentele acestora

Mijloacele banesti includ numerarul in casierie $i conturile bancare in MDL sau valutd striina.

2.11  Capital propriu

Capitalu] propriu include capitalul statutar si suplimentar, rezervele §i profitul nerepartizat a perioadei de gestiune i
profitul nerepartizat (pierderile neacoperite) ale perioadelor precedente.

212 Obligagil

Datoriile pe termen scurt §i cele pe termen lung sunt reflectate in rapoartele financiare Ia valoarea necesara pentru

stingerea acestor datorii.

Creditele bancare si alte imprumuturi includ, de asemened, dobinda aferentd acestora si amenzile la sfirsil

perioadei.




L.C.5. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 201
(Toate sumele sunt indicate in ML, cu excepiia cazurilor cénd este mentionat altfel}

Dezviluiri ale politicii contable (continuare)
2.13  Operatiuni in valuti striind

Tranzactiile in valutd strdind sunt inregistrate la cursul Bancii Nefionale a Moldovei (BNM) la data efectuarii
tranzactiei. Diferentele de curs. aferente incheierii tranzactiei sunt incluse Tn rezultatul financiar al perioadei

corespunzatoare, utilizandu-se cursul de schimb la data efectuarii lranzaciiei.

Aclivele si datoriile monetare in valula strdind sunt cxprimate in MDL la data intocmirii bilantului contabil. La
31 decembrie 2011 cursui de schimb valutar oficial a fost:

t dolar SUA = 11.7154 MDL (31 decembrie 2010: 12.1539 MDL):

1 euro = 15.0737 MDL (31 decembrie 2010 16.1045 MDL).

2.14  Recunoagterea venitului

Venitul se evalueaza Ia valoarea venala primitd sau care urmeaza a i primitd cu minusul rabaturilor st reducerilor
comerciale admise de Companie. Venitul se constata in baza metodei calculirii in perioada de gestiune in care a fost
obtinut, indiferent de moementu!l efectiv al intrarii mijloacelor banesti sau altei forme de compensare.

Véanzarea energiei electrice

Venitul din vanzarea energici electrice este recunoscut in baza citirii datelor contoareior, in kilowatt ora consumati
in pericada de raportare. Daca nu este posibila citirea datelor contoareior, venitul este estimat §i stabilit pe baza
cansumului mediu in unile precedente.

Tariful la energia electricd este oficial stabilitd de catre ANRE. Calculul tarifulu este efectuat conform
Metodologiei Tarifare (.Metodologie™) din 17 august 2007 si amendamentelor din septembrie 2008, valabila pe o
perioada de cinci ani. Datele utilizate in Metodelogie sunt actualizate anual cu rata inflaiei §i costul de capital
aprobate de ANRE in anul respectiv.

Conform Metodologiei, companiile de distributic pot cere recalcularea tarifului pe parcursuf anului tn cazul in care
variatiile dintre costurile reale ale Companiei pe parcursul anului si cele utilizate Ja caleutul tarifului din acel an
depiisesc £ 3%,

La finele fiecdrui an, ANRE recalcuia tarifu! actual de distributie a energiei electrice in baza datelor reale din acel
an, ludnd in consideratie devierile tarifare din anui precedent i stabileste tariful la energia electrica pentru anul

urmator.




1.C.5. RED UNION FENOSA 5.A.
Note ia Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2011
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu cxcepfiu cazurilor cind este mentionat altfel)

Dexviluiri ale politicli contablle {continuare)
2.14.  Recunoasteres venitukul {continuare)

in conformitate cu prevederile Metodologiei tarifare aprobata prin Hotdrirea ANRE nr.256 din 10 august 2007,
publicatd in Monitorut Qficial 127-130/502. din data de 17 august 2007 si a modificirilor la aceasta din data de
1 august 2008 publicate in Monitorut Oficial 175-176/504 din data de 19 septembrie 2008, in scopul reflectarii
impactului financiar ai devierilor tarifare, Compania ajusteaza lunar , veniturile din vanzari™, <eheltuielile/veniturile
din dobdnzi”, .creantele comerciale pe termen scurl/ rezervele pentru cheltuieli si plati preliminare™. Devieriie
tarifare reprezinta diferenta intre tari ful aprobat de ANRE si tariful real calculat pentru luna respectiva, actualizat cu
rata de rentabilitate stabilitd de Metodelogia tarifars. Pentru anul 2001 aceastd ratd a constituit 14.88% (2000 -
15.08%).

Vdnzarea de produse si marfuri

Venitul din vanziri de produse finite si marfuri se constats in baza metode caleularii in cazu! livedrii si ransmiterii
ctre cumparator a dreplurilor de proprietate asupra acestora.

Venituri din dobdnzi

Venitul din dobénzi se constata $n baza corelatiei temporale, care fa in considerare venitul real din activ. Venitul real
din activ se determina pe baza cotei precentuale nccesare pentru scontarea fluxului vijtoarelor Incasari de mijloace
banesti previzibile pe durata de functionare a activulyi in vederea restabilirii valorii de intrare a acestuia. Venitul sub
forma de dobanzi include suma amortizarii oricarui tip de rabat {discont), adacs sau a altei diferente dintre valoarea
de intrare de bilan{ a activului si valoarea acestuia |a momentul stingerii.

Venituri din dividende

Venitul din dividende se recunoagte cand este stabilit dreptul actionarului la primirea acestora.

2,15 Dividende

Distributia dividendelor ¢ste recunoscutd ca obligatiune in rapoartele financiare in pericada in care dividendele au
fost aprobate de catre acionarii Companiei.




f.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapeartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2011
{Toate sumele sunt indicate in MDL. cu exceptia cazurilor cind este mentionat alifely

Dezviluirt ale politicii contabile (continuare)
2.16 Impozitul pe venit

Compania calculeazd impozitul pe venit in baza profitului impozabil caleulat in conformitate cu legislatia fiscaia in

vigeare in Republiica Moldova.

Diferentete dintre raportarca financiard conform Standardelor Nationale de Contabilitate {SNC) si Reglementarile
fiscale genereaza diferente dintre valoarea bilanfiers a anumiter active si pasive. §i a veniturilor si chelwielilor in
scopuri de raportare financiari si fiscala.

Impozitul pe venit amanat este recunoscut in conformitate cu SNC 2 - Impozitul pe venit, folosind metoda
veniturilor §i cheltielilor, pentru toate diferentele lemporare intre bazele fiscale a veniturilor si cheltuielifor §i
valorile lor contabile de raportarce financiara. In consecinta. impozitul pe venit améanat nu este recunoscut pentru
diferentele temporare aparute in rezuitatul reevaluarii mijloacelor fixe,

Creanjele sau obligatiile privind impozitu! pe venit amanat sunt calculate, utilizind ratele impozitului pe venit
anticipate acelei perioade, in care activul este realizat, iar datoria achitats. in baza ratelor de impozitare {si a ratclor
fiscale) care au fost stabilite sau stabilite substantial la data intocmirii bilanjului contabil,

Creantele privind impozitu} pe venit aménat aferente picrderilor fiscale raportate §i neutilizate si scutirilor fiscale
neutilizate sunt recunoscute doar in masura, in care este probabila existenta unor profituri impozabile vittoare, care
pot fi utilizate pentru reducerea acestor pierderi fiscale.

2.17  Taxa pe valoares adSugati {TVA)

TVA aferentd vanzirilor devine obligatie din momentul livrarii bunurilor si emiterii facturilor fiscale catre clienti.
TVA aferentd achitdrilor se trece in cont din momentul receplionarii facturilor fiscale de ia furnizori. TVA se va
achita la bugetul de stat la valoarea nets (TVA calculatd minus TVA deductibila). TVA neachitats a momentul
intocmirii bilanjului contabil (TVA aminatd) este recalculatd in bilantul contabil la valoarea brutd 51 este
recunoscutd ca activ curent/datorie. in cazul stabilirii unui provizion pentru creantele dubioase, pierderile sunt
recunoscute la valoarea brutd. TVA aminata aferents este mentinutd pana la momentu! casirii datoriilor in scopuri

fiscale.




ey}

ePe'SLY LT = EPE'SLYLT

= — 9L 60796

EPG'SLF LT 960796 69¢€'$R9ETI

966°87 66691 €C6'5T1

9C9'RT0'ST LTFT91'96 £90°161° 121

1SE'89¢°C S 1668952
— _—

1toz

lvepg BIE[NLINde ninue ajuy o

7P TaROLA esmzIIOUrY JUALSIXD aanoy
— P - —_— Y

BZ6'696'9

—_
JleLsuel )

—_—

L99'P9L TN

(Opsere's)

L0T'805%01

876'696'9

6LTBELG

—_
Lenuy

—_—

FOT'189°17

—_—

(988°599'26)

060°LPEPTY

£86'szi
SEI'IZT'PI

—_— e .

H [¢74
m|nue ojsuy ¢
AUINSIX2 dANIY

— Y

juenq op waseors A
BIRINWNIE earezivoury

s
P 1voeA ¥y LRI A [e10y,

JELIBURU 341100 2ypy
JdNeuIojw sweidorg
umgoidss uy Aoy
SNRWIOJ) JuresFoi g

agnex? sana o Anay

-—

HOlENpu]

—

HBUNEIU ANy

(2112 Jeu0)fusw aysa pues Jo|imzes eridaoxa no TN ut J1RIPUI WUNS J[aurns Aro])

L10T 2Mqwasa(] | ¢ ef 1m13y0u1 (nue ruad 2MBISUBUL] 3faLeodey ) aj0N

V'S VSONTA NOINN aay e |



en

WITEEIPIPT - T ECT'PTH'T ISPP8ELST SLI'6E8'S PRO‘PISLOP 88L'T6LTRT'T juenq 2p woavorEA
- (E1£96t'81€°C) (E1£961'81L"¢) - (SE6'PIS 1) {5L0'¥08°801) (ELT 20T 1ST'E) ple[nuInge RNz
e g ‘g arG N - P Cacct ok 11U IP BAIROJEA
HTEEIPTF'T CLE96ERIEE 655 6T9THL'S 15t v8E'LST 01E'FsE'08 6S1'99£'91¢ 196'666'€£5°S ¥] JVLIapEm FALOE [£10]
§65°689°T8ET CIE96E81EC 806'$81°10L'S - LOT'TIE' ST L$9°8€0°L9T BIS'65H'Z8P'S aagyeopdxs Uy 9aIE V)0
6£6'F6E'6T SLI'TES T FI1'6LP°TE - 7L8'6E20°T 021662 998'¢07°Z¢ axy soeo(fuw )y
QO LLYET 8SL°L0891 PTLY8T O - LBO'L89°| 9$9'971°L CEL'SpR'pe uodsuen ap aovoyfipy
Ot e s g O gyt - ot 1 e g iy JIsiwsue
CF9 668°C06" | TP PO LERL LBEEBE 1LY H3°091'CH £99'¢12°05T L91'0PS'YES Y op UiefeIsur 18 afejum sl
119 €E6 1Ty PO LOF 60 P9 TR - 806'SEF' | 81T L6E°L 6EL'TR9°0LS Bitedy]
+EOPRIT - PEOPEL'Y - L5%'2 000'1 165°¢81°p IIMNSUOS N3 UNUaI3 [
amvoldxd Wy 2anay
. . et — - A _ INNIIXI
LS9Ert I i 1$9°CHP Tt ISP ¥8E°L5T W_x 1¥0'C Z0$°6TL‘6FT CHOpS IS ap s1n2 Ty 24130 [B30)
- - - SSI6Trof - CS1'6TH 9t SIeouRln areydes 11nsaau]
£r6'819 - tr6'819 LEYERO'El - CRPL8TEN S60°5LE 1L |eIsUL Reupsap (|
R0L'+TH'0F - 80L'+T80F 6S9'11£°20T P8 1407 798'719°661 81¢'¢96°0¢ 21N2IX3 3P £102 Uy NjoTISUOT)
agnaaxa
IP £I0D U IULINEM IANIY
juenq gIg|nwnoy [ 10Z innte 010 Innue
3p eaIRO[R A emz( Maug e] 2ANDY SPYSERAL sy end] S3UL] vlaANTY Horetpul

dumnj wamLizy od LI EE FAIDY

{13518 1RUOIUaW 183 pup> JojLINZe R1ideoxa nd “JQN UL 31R0IpUI 1UNS 3|awns Meo ] )
10T 2Uqwadsq [€ ©| e1pydu) [nue nnuad aueoueu g 3joureodey v 0N

V'S VSONUA NOINN a3y '$D'1



1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat 1a 31 Decembrie 201 |
{Toate sumeie sunt indicate in MDL. cu exceptia cazurilor cind este mentional altfel)

Active materiale pe termen lung (continnare)

Cea mai recenta reevaluare a mijloacelor fixe ale Companiei a avut loc conform situatiei la | fanwarie 2007, in
scopu! fuziunii prin absorbiie s RED Centru SA 5i RED Sud SA de caitre RE Municipiul Chisinau SA. Reevaluarea
mijloacelor fixe a fost efectuata de ctre un evaluator independent Print Imobil SRL. in conformitate cu cerintele de
evaluare si legislatia in vigoare a Republicii Moldova, utilizind metoda cheliuiclilor §* veniturilor. Rezuliaiu! final g
fost obtirut prin ponderarca valorilor obfinute prin metodele menfionate anterier. Ca rezultat al reevaluarii valoarea
de bilant a mijloacclor fixe a fost majoratd cu MDL 30,985,000,

La 31 decembric 2011 cos! mijloacelor fixe compiet depreciate reprezintd MDE. 1.254,041.090 (2010: MDL
t.259.361.174).

Cheltuielile cu uzura In suma de MDL 102,754,538 {2010; MDL 92,399.446), MDL 3,612,701 (2010: MDL
8.905,659) si MDL. 435,836 {2010: MDL 381,728) au fost inregistrate in ,,costul vinzarilor”, | cheltuiet generale §i
administrative™ si , cheltujeli comerciale™, respectiv.

Cheltuieli privind retribuirea muncii fn suma de 27.439 472 MDL (2010: 24,777,676 MDL) au fost capitalizate in
valoarea mijloacelor fixe (Nota 16, 19),

Cheltuicli aferente dobénzilor pentru credite si imprumuturi in suma de 8,989.683 MDL (2010: 10,909.232 MDL.)
au fost capitalizate in valoarea mijloacelor fixe (Nota 20).

Active financiare pe termen lung

Sold Ia finele

Sold la finele

anului 2010 Intrate lesite anului 2011
Investifii pe termen lung in par i
nelegate & 1 b 10,580,352 : : 10,580,352
Modificarea valorii investitiilor pe
termen Jung (600,000) - - {600,000)
Valoarea neta a investitiilor pe
termen lung 9,980,352 - . 9,980,352
Creanfe pe termen lung, total 4,968,366 2,326,000 2,225,198 5,069,168
Valoarea de bilany 14,948,718 2,326,000 2,225,198 15,049,520




f.C.S. RED UNION FENOSA §.A,
Note la Rapoariele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2011
{ Toate sumeie sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cdnd este men{ionat alifel)

Alte active pe termen lung

Sold Ia finele Sold Ia finele
anulul 2010 Lntrate legite Traasferate anului 2011
Cheltuieli anticipate 164,741,492 5124374 12.386.789 . 157.479.077

pe termen lung

in cheltuicli anticipate pe termen lung la 31 decembrie 2011 sunt incluse cheltuielile anticipate realizate in anii
2000-2003 pentru achizitionarea cunogtingelor de management si aperare a activitatilor de distributie si furnizare a
energiei electrice in valoare de MDL 17,823,641 (2010: MDL. 19.509.879). Pentru anul 2011 amortizarea acestor
cheltuieli inclusa la iegiri in tabelul de mai sus §i inregistratit in raportul de profit si piecdere a constituit MDL
686,238 (2010: MDL 1.686,598).

De asemenea, in cheltuieli anticipate pe termen lung se includ §i contoarele — aparate de masurd a consumului de
energie clectricd instalate la consumatorii finali. Contoarele nu indeplinesc definifia d¢ mijloace fixe conform
SNC 6, avind o durata de viald mai mare de | an (18 ani) insd o valoare sub MDL 3,000, fiind incluse la cheltuieli
anticipate pe termen lung. Soldul contoarelor la 31 decembrie 2011 constituie MDL 135,359,127 (2010: MDL
140,388,281), iar uzura pentru anul curent este de MDL. 10,029,810 (2010: MDL 9,415,239).

Stocuri de mirfari 3i materizle

Sold la finele Sold la finele

anuluj 2011 anului 2010
Malterii prime i materiale de baza 22,552,769 23,890,025
Minus: corectii pentru stocuri deteriorate {352,343} {7.484)
Total stocari de mArfuri si materiale 22,200,426 23,882,541

Materii prime §i materiale de baza includ aparate de masura st boxe de protectie in valoare de MDL 1,579,909
(2010: MDL 2,592,343), cabluri §i linii in valoare de MDL 4,372,481 (2010: MDL 6,205,269), transformatoare st
intrerupitoare in valoare de MDL 6,469,805 (2010: MDL 5,688,102) si alte materiale,




1.C.S. RED UNION FENOSA SA,
Note la Rapeartele Financiare pentey anul incheiat la 31 Decembrie 201 |
(Toate sumele sunt indicate in MDL.. cu exceplia cazurilor ¢and este mentionat altfel}

Creante pe termen scurt

Inctusiv
la care cu termenul expirat
Sold la finele termenul de :
anului 2011 plata n-a de la 3 luni
s0sit pind la 3 pind ia 1 mai mult de
luni an i an

Creante aferente

facturilor comerciale in

lara 512.702.665 331.234 316 20,597,197 11.549980 149321172
Creante aferente

decontarilor cu bugetul,

inclusiv 39334 39,334 - . .
- impozite si taxe
gencrale
de stat republicane 39 334 39.334 . ) i}
- impozite si taxe
locale 5 3 - - .
Sold la fincle Sold la finele
anului 2011 anului 2010
Creante pe termen scurt 512,702,665 497,716,567
Corectii [a datorii
dubioase (129,698,1 8% (126,980,605
—
Total creange pe termen 383,004,476 370,735,962

scurt, net

Migcarea in rezerva privind creanele dubioase pe parcursul anilor 2011 §i 2010 este prezentatd mai jos:

201t 2010
La 1 ianuarie 126,980,605 133,155,942
Creante casate (1,556,239) (18,269,859}
Miscarea netd fn rezerva 4,273,823 12,094,522
La 31 decembrie 129,698,189 126,980,605

Miscarea netd in rezervi include dolarea rezervei cu MDL 4465441 (2010: MDL 13,294,585), reflectats in
cheltuieli comerciale §i excesul din rezervele neutilizate in sum3 de MDL 191,618 (2010: MDL 18,497,937),
reflectat in alte venituri operationale.
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[.C.5. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2011
{Toate sumele sunt indicate in MDL. cu exceptia cazuriior cind este mentionat alifel)

Capital statutar gl suplimentsr

Numarul Sold la finele
Cola parte. % de acjiuni anului 2011

Actiuni ordinare
Union Fenosa Internacional S.A. 100 8.730,597 305,570,893

Numarul total de acliuni autorizate spre plasare constituie 8,730,597 de actiuni simple nominative cu valoarea
nominaid de MDL 35 per actiune (2010; MDL 35).

in anul 2011 Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare a vindut participarea sa de 6.069% {529,905
actiunt), astfel Union Fenosa Internacional S.A. devenind unicul actionar al Companiei

Capitalul suplimentar include prima de la emisia de actiuni in valoare de MDL 181,711,530 (2010: MDL
181,711.530).

Datorii financiare pe termen lung

Sold la finele Sold la finele
anului 2010 Majorari Diminuari anului 2011
Datorii aferente creditelor bancare pe
termen lung 117,856,003 115,765,000 34814232 198,806,791
11;1';' L RGO, 117,856,003 115765000 34814212 198,806,791

Datoriile aferente creditelor bancare pe termen lung reprezinta credite obginute de Ja BERD i IFC.

La data de |9 noiembrie 2001, Compania {impreuna cu Companiile absorbite in procesul de fuziune RED Centru
SA §1 RED Sud SA) a semnat un acord cu Corporatia Financiara Internationala (CFI) si BERD pentru un credit in
suma de USD 30 milioane. Din suma facilitafilor de credit acordate Compania a beneficiat de USD 40 milioane care
au fost acordate de creditori in doud transe egale a cite USD 10 milioane. Dob#nda la creditele de la CFI 5i BERD
este platitd trimesirial, fiind fixata pentru fiecare transa utilizindu-se rata LIBOR (pentru CFI) si EURIBOR (pentru
BERD} plus o anumitd marja negociata cu creditorii. La 31 decembrie 201 [ rata dobanzii era precum urmeazs:

- Pentru creditul de la BERD: 7.68% si 10.15% (2010: 7.68% si 10.15% );
- Pentru creditul de la CFIL: 7.47% i 9.58% (2010: 7.47% si 9.58%).

Creditele sunt rambursate trimestrial in trange egale incepdnd cu 23 decembrie 2004, astfel incit la data de
23 septembrie 2011 Compania a rambursat integral imprumutul existent.




10

11

I.C.5. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembric 2011
(Toate sumele sunt indicate in MDIL.. cu exceptia cazurilor cand este mentionat altfel)

Datoril financiare pe termen lung (continua re)

Pe 18 decembric 2009 acordurile cu BERD si [FC ay fost modificate penlre a finanfa planul de investitii al
Companiei, Pe idngd creditele deja existente de fa BERD si CFl mentionate mai sus, Compania a obfinut tacitiap de
credit noi in valoare de USD 30 milioane pe o perioadi de 10 ani. cu o perioada de grafic de I ani.

Drept garantie, Compania a cesionat un procent din mijloacele banesti de pe conwrife curente in banci §i gajarea de
cdire actionarul majoritar, UFI a 5]% din capitalul detinut in Companie. Conform acestor contracte incheiate
Compania este obligata sa indeplineusca anumite conditii financiare st operationale. Detalii privind tranzaciiile cu
parfile 1erte sunt incluse in Nota24.

La 28 junie 2010 Compania a tras o prima tranga in valoare USD 5 milivane de [a ficcare creditor. Rata dobanzii la
imprumatul nou este flotanta in dependents de evolufia LIBOR si Ratej interbancare pentru 3 tuni plus o marjd. La
27 iunie 2011 Companiz a tras o g doua transa In valoare USDH § milioane de ia fiecare creditor cu o ratd a dobinzii
flotantd in dependenta de evolutia LIBOR si Ratei interbancare pentru 3 tuni plus © marja. Dobanzile pentru nova
facilitate de credit se achita trimestrial, iar partea de principal se achits incepdnd cu 23 decembrie 2011 de
asemenca, trimestrial. La 29 decembrie Compania a incheiat un acord aditional cu creditorii saj prin care a fost
extinsd perioada de dispunere pentru uitima trangd in vaioare de USD 10 milioane {cate 5 milioane de la fiecare
creditor} ping {a 38 iunie 2012,

Datoriile financiare pe termen lung au urmatoarele termene de scadenta:

2011 2010
Delalla2ani 28,400, 970 29,464,000
Dela2la3 anj 28,400,970 14,732,000
Dela3la 5 anj 56,801,935 29,464,000
Peste 5 ani 85,202 92 44,196,003

198,806,791 117,856,003

Datorii pe termen lung calculate

Sold Ia finele Sold Iz finele
anului 2010 Majorari Diminuari anului 2011
Venituri anticipate pe termen lung 76,230,706 14,326,573 3,286,941 87,270,338
Finanjari si incasari cu destinatie 10,504,892 1,122,400 462,739 11,164,553
speciald
Alte datorii pe termen lung calculare S - S -
;'}?u']:t’:‘"" pe termen fung 86,735,598 15448973 3,749,680 98,434,891

Venituri anticipate pe termen lung si finantirile cu destinafie speciala reprezinté active sau mijloace binesti primite

de la clienii pentru constructia linitlor electrice. Compania amortizeazi aceste venituri riional cu suma

deprecierii mijloacelor fixe respective,



1.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2014
{ Foate sumele sunt indicate Tn ML, cu exceptio cazurilor cdnd este mentionat altfcl)

12 Datorll financlare pe termen scart
Inclusiv
Sald la -
finele anului la care cu termenul expirat
2011 termenul de pindla 3 de la 3 luni mai mult
plata n-a sosit luni pindlat an de | an
Credite bancare pe 28,720,890 28,720,890 : : .
termen scurt
Total datorii financlare
pe tekién scart 28,720,890 28,720,890 - - -
Detalii privind creditele bancare sunt inciuse in Notal()
13 Daterti comerciale pe termen scurt
Inclusiv
Sold Iz finele [a care cu termenul expirat
: te Id
anului 2011 L;Ef:::-a © pind a3 de 1a 3 luni mai mult
sosit luni pinalal an de 1 an
Datorii privind facturile
comerciale
- in tara 285,030,325 285,030,325 - - -
- in stréinitate 5,057,039 5,057,039 - - -
Datorii fata de partile
legate (Nota 24) 23,483,154 23,483,154 - - -
Total datorii comerciale
R T 313,570,518 313,570,518 - - -
14 Datorii pe termen scurt calculate
Inclusiv
Sold la finele la care cu termenul expirat ‘
anului 2011 termenul de pina la de la 3 luni ":a'd
plata n-a sosit 3 luni pinila ! an m:l tde
an
Datorii privind retribuirea
muncii 19,025,971 19025971
Dratorii privingd decontarile cu
bugetu!
- taxa pe valoare adaugata 11,508,971 11,508,971
- impozite si taxe locale 128,655 128,655
Rezerve pentru cheltuieli si
plati preliminare
- rezerva pentru litigii 3,744,820 3,744,820
- rezerva pentru devieri
tarifare 73,733,814 73,753,814
Total datorii pe termen scart 108,162,231 108,162,231

calculate
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L.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat fa 3t [Jecembrie 201)
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceplia cazurifor cind este mentionat altfel)

Datoril pe termen scurt ealculate (continuare)

Rezervele pentra cheltuieli §i plafi preliminare includ rezerve pentru acliunile judiciare de despagubire inaintate

Companiei de clientii sai in suma de MDL 3.744.819 {2010: MDL 4.325.466). In opinia conduce

Companici in probleme juridice, rezultatul acestor actiuni judiciare nu va majora picrderile Companiei comparativ

cu cheltuielile inregistrate la 31 decembrie 201 1.

ri1 §i a specialistilor

in anul 201 ICompania & recuperat devierile tarifare calculate pentru anul 2010 in sumd de MDL 10.194.257. care au

fost recunoscute in creante aferente facturilor comerciale din fard §i a recunoscut pasive regulatorii aferente anuluj

2011 in valoare de MDIL. 73.753.814. Detaliile privind recunoasterea venitului §i inregistrarea devierilor tarifare sunt

prezentate in Nota 2.1 4,

Veniturl din vinziri
2011 2010
Distribuirea i comercializarea energiei clectrice 3.350,840.413 3,081,362,155
Servicii de conectare §i reconectare 4,214 498 6,136,739
Alle servicii i,122 492 678,839
Total ventturi din vinziri 3,356,177 403 3,088,177,733
Costul vinziirilor
2011 2000
Procurarea energiei electrice 2,366,471 323 2,154,173,405
Transportul energiei electrice 190,653,411 179,519,372
Amortizarea mijioacelor fixe 102,754,538 92,399,446
Cheltuieli privind retribuirea muncii 68,318,882 66,284,994
Lucrati de reparatie si intretinerea instalatiilor 37,145,484 30,589,743
Alte cheltuiel 40,893,348 36,731,559
Total costul vinzirilor 2,806,236,986 2,559,698,519

Cheltuielile privind retribuirea muncii in suma de MDL 26,659,472 (2009: MDL 24,777,676) au fost capitalizate in
valoarea mijloacelor fixe {Nola 4}. Alte cheltuieli inciud cheltuieli pentru combustibil in sumi de MDL

15,377,960 (2010: MDL 13,778,201 ).

Alte venituri operationale
2011 2010
Venituri sub forma de amenzi, penalizifi si despagubiri 6,157,691 7.190,550
Venituri din vanzarea activelar curenie 6,135,598 3,351,381
Venituri din arenda curents 972,992 949,697
Alte venituri operafionale 14,654,331 8,001,765
Total alte venituri operationale 27,920,612 19,503,393

Alte venituri operationale includ verituri din despigubiri in valoare de MDL 6,671,244 (2010: MDL 797,974),
venituri din rezerva neutilizata pentru rectamantii in suma de MDL 3,704,766 (2010: MDL 1,485,876), venituri din

rezerva neutilizatd pentru creantele dubioase in sumé de MDL 191,618 (2010: MDL 1,200,063) si
aplicirii rezervei pentru creantele dubioase casate, care au fost provizionate anterior in sumi de

(2010: MDL 971,985) (Nota 8).

veniturile aferente
MDPHE. 1,556,239
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f.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2011
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cdnd este mentionat altfel)

Cheltoleli comerciale

2011 2010
Cheltieli privind datoriile dubioase (Nota 8) 6.218,825 £5.030.810
Cheltuieli privind retribuirea muncii 7.308,737 §.219.479
Chelwicli privind contributiile la asigurrile sociale 1.936.813 2274326
Chelwieli de reclama 894,944 786,278
Cheltuieli de marketing 74,848 42,932
Alte cheltuieli comerciale 43.873,408 41,747,407
Total cheltuiell comerciale 60,307,577 68,101,232

Cheltuictile privind datoriile dubicase includ cheftuieli in suma de MDL 197,144 (2010: MDL 764.240) ce
reprezintd casarea creanfelor compromise pentru care nu s-a format rezerva anterior {casare penalitati),, cheltuieli
privind dotarea rezervei privind creantele dubioase in sumid de MDE, 4,465.441 (2010: MDI. 13,294.585) si
cheltuieli de la casarea creantelor compromise, care au fost provizionate anterior in sumi de MDL 1,556,239 (20t0:
MDL 971,985) (Nota 8).

Alte cheltuieli comerciale includ cheltuieli privind serviciile de citire a contoarelor consumatorilor finali In mérime
de MDL 17,309,073 (2010: MDL 16,354,327), cheltuieli privind serviciile de postd si telegraf in marime de MDL
9,833,052 (2010: MDL 12,680,182} si alte cheltieli.

Cheltuieli generale gi administrative

2011 2G10
Cheltuieli de intretinere a personalului administrativ si de 44,129,824 36,751,367
conducere
Cheltuieli privind intrejinerea si reparajia mijloacelor fixe 8,630,997 7,491,136
Cheltuieli privind uzura mijloacelor fixe 5,612,701 8,905,659
Cheltuieli privind amortizarea activeior nemateriale 3,552,278 3,530,228
Impozite, taxe §i plati cu exceptia impozitului pe venit 4,930,848 5,063,860
Cheltuieli de deplasare 3,319,714 3,028 624
CheItuit?Ii pentru donatii in scopuri de binefacere si 725,829 1,064,324
sponsorizare
Cheltuieli de reprezentare 120,336 1,496,518
Alte cheituieli generale si administrative 67,688,313 70,263,515
Total cheltuieli generale st administrative 138,710,840 137,595,231

Cheltuielile privind retribuirea muncii in sumi de MDL 780,000 (2009: MDL 0) au fost capitalizate in valoarea
mijloacelor fixe (Nota 4),

Alte cheltuieli generale §i administrative includ cheltuieli privind paza si protectie in sumi de MDL
2,966,045 (2010: MDL 4,109,479), cheltuieli pentru combustibil in sumi de MPDL [,860,827 (2010: MDL
1,670,486), servicii de consultantd si asistenta tehnica prestate de Union Fenosa International SA Tn suma de MDIL
23,029,861 (2010: MDL 29,856,731), cheltuieli pentru onorarii profesionale si alte servicii in suma de MDL
5,275,266 (2010: MDL 5,303,357), cheituiell de asigurare In sumi de MDL 6,567,403 (201¢: MDL 4.424,43R8),
cheltuieli privind sindicatele si atte cheltuieli sociale in suméa de MDL 4,047,625 (2010; MDL 2,841,122), cheltuieli
de instruire in suma de MDL 1,053,797 {2010: MDIL. 594,554).




1.C.5. RED UNION FENOSA $.A.
Note {a Rapoartele Financiare pentru anul incheiat fa 31 Decembrie 201 |
{Taate sumele sunt indicate in MDL, cy exceplia cazuritor ednd este mentionat aitfel)

20 Alte cheltuieli operationale

2011 2010
Chelieli aferente dobénzilor pentru credite si imprumuturi 8,326,917 9.949.680
(Th{.tlluicli_ sub form@ de amt:n_zi. penalitati. despagubiri 2.812.867 3.221.690
achitate §i alte feluri de sanctiung '
Cheltieli din vanzarea activelor curente 5,079.835 3,341,488
Chelwieii privind arenda curenta 844,727 951,016
Lipsuri §i pierderi din deteriorarea vaiorilor 1,369,117 1,101
Alte cheltuieli operajionale 4,001,996 2,154 689
Total alte cheMtuieli operajlonale 22,435,459 19,619,664

Cheltuicli afcrente dobanzilor peatru eredite si fmprumuturi in suma de MDL 8,989 683 {(2010: MDL 10,909.232)
au tost capitalizate in vajoarea mijloacelor fixe (Nota 4).

21 Profit (pierderi) din activitatea de investifit

2011 2010
Venituri
Venituri din iesirea activelor materiaie pe termen lung 1,621,801 3,905,248
Venituri din dobanzi 11,102,457 7,881,888
Venituri din reevaluarea activelor pe termen lung 7314 464 1,401,387
Venituri din participatiile in aite tatreprinderi - 10,600
Alte venituri 553,222 453,720
20,591,944 13,652,243
Cheltuiefi
Cheltuieli din icgirea activelor materiale pe termen lung (8,844,287) (16,404,681)
Cheltuieli din reevaluarea activelor pe termen lung (1.554,978) {[1,208,595)
(10,399,265} (27,613,276)
Profit (pierderi} din activitatea de investitii 10,192,679 (13,961,033)
22 Profit din sctivitatea financiars
2011 2010
Venituri
Venituri din diferente de curs valutar 29,135,474 28,204,887
Venituri din active intrate cy titlu gratuit 3,749,681 3,258,881
32,885,155 31,463,768
Pierderi
Pierderi privind diferentele de curs valutar (23,725,784) (28,755,897
(23,725,784) {28,755,897)
Profit din activitatea financiary 9,159,311 2,707,871

(25)
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1.C.S. RED UNION FENOSA S.A,
Nete la Rapoartele Financiare pentra anut incheiat la 31 Decembric 201 |
{Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cdnd este mentionat altfel)

Economli privind impozitul pe venit

011 2010

Cheltuieli {economii} privind impozitut pe venit - 58,484
Cheltuieli {economii) aménate privind impozitui pe venit aménat . 2
58.484

Tetal cheltuiels (economii) privind impozitul pe venit -

Impozitul pe venit al Companiei diferd de suma teoreticd care ar putea rezulta la utilizarea ratei impozitului care se

aplicd Companiei, dupd cum urmeaza:

2011 2010
Profitul pina la impozitare 375,759,204 31,354,834
Rata aplicabild a impozitului pe venit, % 0% 0%

Venit neimpozabil o
Anularea activului améanat -

Economii privind impozitul pe venit - -

Tranzactii cu piirtile legate

in scopul acestor rapoarte financiare, partile sunt considerate a fi legate, daci una dintre ele poseda abilitatea de a
controla cealaltd parte sau de a exercita influentd semnificativd asupra unei alte parti cu privire la deciziile
operationale sau financiare, dupa cum se definesc de catre SNC 24 , Publicitatea informatiilor privind pirtile legate™.
Luénd in considerafie fiecare relatic posibild intre pariile legate, atentia este directionata spre continutul relatiei si nu
doar a formei juridice de organizare a lor.

Partile legate pot efectua tranzacii, pe care partile nelegate nu le pot, iar tranzactiile Intre partile legate nu pot fi
efectuate In aceiagi termeni, sub aceleasi conditii §i utilizand sume echivalente ca si in cadrul tranzactiilor intre
partile nelegate.

Natura relafiilor cu partile legate cu care Compania a efectuat tranzactii sau a avut solduri la 31 decembrie 2011 este
prezentatd mai jos:

Compania Rela

Unién FENOSA Internacional SA (Spania) Actionar al Campaniei, detine 100%;
Gas Natural SDG (Spania) Companie din Grup

Gas Natural FENQSA Telecomunicacidn {Spania) Companie din Grup

(Gas Natural FENOSA Informatica {Spania) Companie din Grup
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1.C.5. RED UNION FENOSA S.A.
Note fa Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembric 2011
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceplia cazurifor céind este mentionat altfel}

Tranzactil cu piirtile legate (continnare)
Pe parcursul anului au fost inregistrale urmatoarcle tranzactii cu pantile legate:

(i) Procuridri de servicli

2014 2010
Unidn FENOSA Internacional $A 21,996,941 29,157,478
Gas Natural SDG (Spania) 368,151 36.140
Gas Natural Fenosa Telecomunicacion (Spania) 637.209 759,413
Gas Natural Fenosa Informatica {$pania) 2,715,081 -
Tetal servicli prestate 27,717,382 29,953,031

Procurlrile de la Unién Fenosa Internacional $A reprezinti costul serviciilor de asistenja tehnica privind activitatea

operationali.

1] Soldul creditelor acordate

31 decembrie 31 decembrie

2011 2010

Perscnalul Companiei 5,069,168 4,968,366

Total credite la personal 5,069,168 4,968,366

(i) Datorii comercinle

31 decembrie 31 decembrie

2011 2010

Union Fenosa [nternacional SA (Spania) 20,391,768 19,707,581

Gas Natural SDG (Spania) 319,930 36,140

Gas Natural Fenosa Telecomunicacin (Spania) 36,375 155,142

Gas Natural Fenosa Informatica (Spania) 2,715,081 -

Total datori comerciale 23,483,154 19,898,863
(iv) Soldul dobfinzii sporite

31 decembrie 31 decembrie

2011 2000

Union Fenosa Internacional SA (Spania) (Nota 10} o 107,676,743

Total dobinda sporit3 o 107,857,624

fn anul 2011 Compania a achitat datoria fata de UFT la conceptul dobanzi acumulate la imprumuturile capitatizate

acordate in anii precedenti, soldu! acesteia la fingle exercitiviui 2011 fiind zero.
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{.C.S. RED UNION FENOSA S.A.
Note la Rapoartele Financiare pentra anul incheiat ia 31 Decembric 2011
(Toate sumele sunt indicate in MDL., cu exceptia cazurilor cand este mengionat altfel)

Evenimente 51 angajamente neprevizute

Mediul politic

Activitatea §i rczultatele Companiei continud In masurd diferitd s3 fic afectata de schimbarile politice. legislative,
fiscale i de reglememarile care se produc in Republica Moldova.

Reclamatii

in procesul desfagurarii activitalii sale Compania primeste reclamatii inaintate de clieni. Astfel de reclamatii sunt
inregistrate de ctre conducerca Companiei, care este de opinia ca nu vor surveni pierderi materiate esentiale.

Impozitare

Sistemul fiscai in Moldova este supus interpretarilor variate si modificarilor continue, care pot avea efect retroactv,
Interpretarea legistatiei fiscale de catre autoritatile fiscale privind tranzactiile Companiei poate 53 difere de cea a
conducerii. Ca rezultat, autoritatile fiscale pot pune la indoiald uneie tranzactii ca fiind generatoare de impozile
suplimentare, penalitafi sau dobanzi.

Mediul operational al Companiei

Compania, prin operafiunile ei, are expunere semnificativi la piafa economica i financiara a Moldovei. Republica
Moldova prezintd anumite caracteristici ale pietii in dezvoltare, inclusiv rata inflafiei 5i o cregtere economici
moderatd.  Sectorul bancar al Moldovei este sensibil la fluctuatiile nefavorabile ale increderii si conditiilor
economice §i poate ocazional sa sufere reducerea lichiditagii si nivelul crescut al volatilitdtii preturilor de piaga.
Conducerea nu poate prezice toate schimbarile care pot avea un impact asupra sectorului bancar §i respectiv efectul

lor asupra pozijiei financiare a Companiei.

Legislatia Republicii Moldova cu privire la impozite, operatiuni cu valuta si reglementarile vamale, este supusi
diferitor interpretdri si schimbarilor frecvente. fn plus, necesitatea dezvoltdrii ulterioare ale reglementirilor in
domeniul ipotecii, lipsa procedurilor formalizate pentru inregistrare si incasare a gajului, si alte impedimente
juridice si fiscale contribuie la provocarile care stau in calea bancilor care isi desfagoard activitatea in Moldova.
Viitoarea directie economica a Republicit Moldova depinde th mod semnificativ de eficienfa masurilor economice,
financiare si monetare ale Guvernului, precum si de dezvoltarile fiscale, juridice, politice si de reglementare.
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§.C.S. RED UNION FENOSA SA.
Note la Rapoartele Financiare pentru anul incheiat la 31 Decembrie 204 |
{Toate sumete sunt indicate in MDL. ¢u exceptia cazurilor cand este merdionat altfel)

Evenimente 3t angajamente neprevizute (continnare)
Volatilitaten recenth » pietelor financiare giobale 3t ale Moidovel

in timp ce Compania nu are nici o cxpunere la piata secundara din SUA. criza curentd de lichiditate la nivel global,
care a Tnceput la mijlocul anului 2007 a avut ca rezultat, pe 1ngd altele, un nivel mai scazut de finanjare a pietei de
capital, nivel scazut de fichiditate in tot sectorul bancar §i rate mai mari de creditare interbancard, care au oferit
semne de redresare pe parcursul anului 2011. Cy toate acestea, incertitudinile din cadrul pictei financiare globale a
condus. d¢ asemenea, atdt la insolvabilitatea bancilor cat §i salvarea for in SUA. Furopa de Vest, Rusia si i alte
regiuni. intr-adevér este imposibil de a anticipa $i de a lua anumite misuri de protectie Tn privinfa marimii
impactului care 7l are criza financiard curents. Debitorii Companiei, de asemenca pot fi afectati de lichiditate maj
mica care, la rAindul siu. ar putea afecta capacitatea lor de rambursare a datoriilor comerciale existente, Deteriorarea
conditiifor operationale pentru debitort, de asemenea poate avea impact asupra previziunii fluxului de numerar si a
evaluarii deprecierii activelor financiare st non-financiare. Bazdndu-se pe informaia disponibils, conducerca a
reflectal estimarile revizuite ale fluxurilor de numerar preconizate in cadrul evaluarii deprecierii.

Conducerea nu este in stare sa estimeze in deplina masura efectele date de eventualele deteriorart in lichiditatea
pietelor financiare si de volatilitate mirita de pe piata monetard §i cea de capital asupra pozitiei financiare a
Companiei.  Conducerea crede ca adoptd toate miasurile concludente §i necesare pentru a susfine dezvoltarea
durabiia §i cresterea activitatii Companiei in circumstaniele curente,
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Raportul auditorului independent

Catre actionarii
ICS RED Union Fenosa SA

1) Am exercitat auditul rapoartelor financiare anexate ale ICS RED Union Fenosa SA
(“Compania™) care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2011, raportul de
profit si pierderi, raportul privind fluxul capitalului propriu si raportul privind fluxul
mijloacelor bénesti pentru exercitiul financiar incheiat la aceasts datd §i un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Conducerea Companiei este
responsabild de aceste rapoarte financiare. Responsabilitatea noastra consta in exprimarea
opiniei asupra rapoartelor financiare respective in baza auditului exercitat.

2) Auditul a fost exercitat in conformitate cu Standardele Nationale de Audit. Aceste
standarde cer ca auditul si fie planificat si exercitat in scopul obtinerii asigurarii
rezonabile ci rapoartele financiare nu contin denaturiri semnificative. Un audit include
examinarea §i investigarea in baza testirii a dovezilor ce confirma datele rapoartelor
financiare §i dezviluirea informatiei. Un audit include, de asemenea, evaluarea
principiilor contabilitatii utilizate §i analiza estimarilor contabile semnificative
determinate de citre conducere, precum si evaluarea rapoartelor financiare prezentate
luate in ansamblu. Noi considerdm c3 auditul exercitat asigurd o baza suficienti pentru
exprimarea opiniei noastre.

3) fn opinia noastra, rapoartele financiare ale ICS RED Union Fenosa SA la data de 31
decembrie 2011 si pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data au fost intocmite si
corespund in toate aspectele semnificative cerintelor Standardelor Nationale de
Contabilitate.

4) Acest raport este destinat exclusiv actionarilor Companiei in ansamblu. Auditul nostru a
fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Companiei acele aspecte care sunt cerute a
fi raportate intr-un raport al auditorului si nu in alte scopuri. in masura permisa de lege,
nu acceptdm §i nu ne asumam responsabilitatea decét in faja Companiei si a actionarilor
acesteia in ansamblu, pentru auditul nostru si pentru acest raport.
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5) Rapoartele financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiari, rezultatele
financiare i fluxurile mijloacelor banesti precum si un set complet de note explicative ale
Companiei in conformitate cu politicile contabile si practicile general acceptate in tiri si
jurisdictii altele decat Republica Moldova. De aceea, rapoartele financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementirile contabile si legale din
Republica Moldova, inclusiv Standardele Nationale de Contabilitate.

28 martie 2012

KPMG Moldova SRL
bd. Stefan cel Mare 202, et. 9, MD-2004, Chisiniu, Moldova
Licenta seria AMM II, Nr. 038801 din 22.11.04
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John Lane
(Administrator)
Certificat de calificare a auditorului
seria AG, Nr.000267
Ref.: 12010
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